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Commerce mondial de coton : baisses en
perspective pour la campagne 2024/2025 !

=) Jean-Francois Limantour
: President of Evalliance

20 septembre 2024

Cette note que je viens de réaliser en m'appuyant sur le dernier rapport (septembre 2024)
du Ministéere US de UAgriculture sur la situation et les perspectives du coton mondial, vous
intéressera peut-étre ? Jean-Frangois Limantour

1. Campagne Aoit 2023 / Juillet 2024 (source : Ministére US de UAgriculture)

La production mondiale est pratiquement inchangée a 117,6 millions de balles, la réduction de
400 000 balles de la récolte indienne étant presque compensée par l'augmentation de la
production au Pakistan et en Argentine. La consommation augmente de 800 000 balles pour
atteindre 116,2 millions de balles grace a l'augmentation de l'offre en Chine, au Pakistan et en
Turquie.

Nota Bene : Une balle de coton pese 480 livres. Une livre de coton pese 0,454 kg ; donc une
balle de coton pése 480 x 0,454 =217,9 kg

Les importations mondiales sont en hausse de 300 000 balles, a 43,7 millions de balles,
l'augmentation des importations du Pakistan et de la Chine ayant plus que compensé la baisse



des importations du Vietnam. Les exportations mondiales sont pratiquement inchangées a
44,7 millions de balles. Les stocks mondiaux en fin de campagne diminuent de plus de 100 000
balles pour atteindre 75,6 millions de balles, malgré les révisions historiques a la hausse des
stocks américains.

2023/24 Trade Outlook (1,000 480-1b Bales)
Major Importers:

Previous Current Change Reason
WORLD 43,407 43,729 322
Pakistan 3,000 3,200 200 Import data
China 14,800 14,976 176 Final data
Vietnam 6,700 6,585 -115 Final data

Major Exporters:

Previous Current Change Reason
WORLD 44,730 44,707 -23

Depuis le dernier rapport trimestriel, les prix a terme du coton sur l'Intercontinental Exchange
(ICE) sont restés pratiguement inchangés a 68 cents la livre malgré la détérioration de 'état des
cultures.

Variations des indices hebdomadaires ICE et Bloomberg du prix du coton
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Variations des prix du coton (en cents par livre) entre aolit 2024 et septembre 2024

A-Index u.s. China India Brazil Pakistan
8-Aug 79.2 59.2 94.3 85.7 72.7 75.9
9-Sep 79.4 61.8 94.7 90.7 70.4 79.9
Change 0.2 2.6 0.4 5.0 -2.3 4.0

Les prix au comptant aux Etats-Unis ont [égérement augmenté pour atteindre environ 62 cents
la livre sur une base plus solide puisque les contrats a terme de 'ICE sont restés pratiquement
inchangés.



Les prix chinois sont inchangés a 94 cents la livre, le contrat a terme le plus proche (janvier) sur
le marché des matieres premieres de Zhengzhou Commodity Exchange (ZCE) est également
inchangé a 13 400.

Les prix indiens ont augmenté de 5 cents ce mois-ci pour atteindre 91 cents la livre. Cette
hausse est en partie due aux perspectives de baisse de récolte de la production 2024/25.

Les prix brésiliens sont les seuls a avoir baissé ce mois-ci, reculant d'environ 2 cents pour
atteindre 70 cents.

Les prix du Pakistan ont augmenté de 4 cents par livre pour atteindre 80 cents par livre. Cette
hausse est en partie due aux perspectives de baisse de la production pour 2024/25 a 5,7
millions de balles.

L'indice A est stable. Il est la moyenne arithmétique des cotations des 5 origines les moins
cheres de coton de « qualité moyenne » débarqué dans un port d'Extréme-Orient: Brésil, Cote
d'lvoire, Grece, Memphis/New Orleans/Texas, et Burkina Faso.

2. Perspectives 2024/25 (source : Ministére US de UAgriculture)

La production mondiale devrait diminuer de plus de 1,2 million de balles pour atteindre 116,4
millions, en raison de la baisse des superficies récoltées en Inde, au Mali, au Pakistan et en
Tanzanie. La baisse de la récolte américaine compense largement l'augmentation de la
production en Chine et en Ouzbékistan. La consommation mondiale devrait diminuer de prés
de 500 000 balles pour s'établir a 115,7 millions, en raison de la baisse de l'utilisation au
Vietnam, en Turquie et au Bangladesh.

2024/25 Trade Outlook (1,000 480-Ib Bales)
Major Importers:

Previous Current Change Reason

WORLD 413,634 42,989 -645
China 10,000 9,500 -500 Higher production
India 2,000 2,300 300 Lower production
Vietnam 7,100 6,900 -200 Lower consumption
Turkey 4,800 4,700 -100 Lower consumption
Bangladesh 7,800 7,700 -100 Lower consumption

Major Exporters:

Previous Current Change Reason

WORLD 43,541 42,991 -550
U.s. 12,000 11,800 -200 Lower production
India 1,500 1,300 -200 Lower production
Mali 1,300 1,150 -150 Lower production

Benin 1,000 1,100 100 Higher production




Le commerce mondial devrait diminuer de 600 000 balles pour atteindre 43 millions de balles,
la baisse des importations de la Chine et du Vietham compensant largement la hausse des
importations de l'Inde. Les exportations de l'Inde et des Etats-Unis sont toutes deux réduites de
200 000 balles et celles du Mali de 150 000 balles.

Les stocks mondiaux de fin de campagne devraient eux aussi diminuer de plus de 1,1 million de
balles pour atteindre 76,5 millions de balles en raison de la baisse des stocks aux Etats-Unis, en
Inde et en Chine.

Ces perspectives qui refletent la relative faiblesse du marché mondial de la filiére textile-
habillement suggerent que les prix du coton resteront trés sages au cours des prochains mois.

Jean-Francgois Limantour



